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ESG 投资简介 Introduction to ESG investing

1.1.1 定义 ESG 投资以及 ESG 投资的不同方法：负责任投资、社会责任投资、可持续

投资、最佳业绩投资、伦理/价值驱动投资、主题投资、绿色投资、社会投资、

股东参与。

1.1.2 从可持续性的角度来定义以下概念及其优点和局限性：公司社会责任和三重底线

（TBL）会计。

1.1.3 描述将 ESG 纳入决策制定的好处和挑战，以及负责任投资与金融体系稳定之间

的关联

1.1.4 解释 ESG 整合的财务实质性、双重实质性和动态实质性的概念，以及它们与 ESG

分析、实践和报告的关系。

1.1.5 解释不同的 ESG 超级趋势、它们的系统性质以及它们对公司和企业实践的潜在

影响。

1.1.6 解释投资者通常在投资过程中反映 ESG 考虑因素的三种方式。

1.1.7 解释关键跨国 ESG 倡议和组织的目标以及迄今为止取得的进展。
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ESG 市场 The ESG Market

2.1.1 解释 ESG 投资的历史

2.1.2 解释 ESG 投资的规模和范围，包括地理位置、策略、投资者类型和资产类别

2.1.3 解释 ESG 整合的主要市场驱动因素：投资者需求/代际财富转移、监管和政策、

公众意识以及数据采集和处理的改进

2.1.4 解释 ESG 整合的关键驱动因素和挑战，包括关键利益相关者：资产所有者、资

产管理者、基金促销人员、金融服务、政策制定者和监管机构、受托人、政府、

民间社会和学术界
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环境因素 Environmental Factors

3.1.1 解释与气候变化相关的关键概念，包括减缓气候变化，适应气候变化和弹性措施

3.1.2 解释与其他环境问题相关的关键概念， 包括对自然资源的压力，包括枯竭自然

资源；水、生物多样性的丧失；土地利用和海洋资源、污染、废物、和循环经济。

3.1.3 解释商业活动和环境问题之间的系统关系，包括气候风险对金融系统的系统性影

响；气候相关的物理和转型风险；自然资源与商业之间的关系；供应、运营和资

源管理问题；以及供应链透明度和可追溯性。

3.1.4 评估超级趋势如何影响环境因素；环境和气候政策；国际气候和环境协议和公约；

国际、区域和国家层面的政策和倡议；以及碳定价

3.1.5 评估环境问题对潜在投资机会、公司和项目融资、公共融资倡议和资产管理的实

质性影响

3.1.6 确定环境分析的方法，包括公司、项目、行业、国家和市场水平的分析；环境风

险，包括碳排放量和其他碳度量标准；自然资本方法；以及气候情景分析。

3.1.7 将实质性环境因素应用于财务建模、比率分析和风险评估。

3.1.8 解释公司和投资行业如何从与气候变化和环境问题相关的机遇中受益：循环经

济、清洁和技术创新、绿色和 ESG 相关产品以及蓝色经济。
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社会因素 Social Factors

4.1.1 解释商业活动和社会问题之间的系统关系和活动，包括：全球化；自动化和人工

智能（AI）；不平等和财富创造；数字化颠覆、社交媒体和电子设备的获取；工

作、休闲时间和教育的变化；个体权利和责任以及家庭结构的变化；人口结构变

化；城市化；以及宗教。

4.1.2 评估影响社会变化的关键，重大趋势对公司及其社会实践的潜在影响： 气候变

化、过渡风险、水资源、水污染、质量迁移、以及自然资源的损失或退化，和生

态系统服务

4.1.3 解释关键的社会概念，包括：人力资本发展、就业标准、健康和安全；产品责任

/消费者保护：安全、质量、健康以及人口统计学上的风险，以及数据的隐私和

安全； 利益相关者的反对/有争议的来源；社会性的机会：获得通信、金融和健

康服务和营养；社会和新闻媒体；动物福利和微生物抗性

4.1.4 评估社会问题对潜在投资机会的实质影响以及忽视它们的危险，包括：人口结构

变化；数字化；个体权利和责任；家庭结构和角色；教育和工作；基于信仰的

ESG 投资和宗教信仰行使；不平等；以及全球化。

4.1.5 识别在国家、行业和公司层面上进行社会分析的方法

4.1.6 将物质社会因素应用于风险评估、质量管理、比率分析、和财务建模
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治理因素 Governance Factors

5.1.1 解释公司治理框架的演变：发展公司治理；角色和职责、制度和流程；股东参与；

少数股东联盟

5.1.2 评估有效的公司治理的关键特征，以及它们可能无法被实施的主要原因或支持：

董事会结构多样性，有效性和独立性；高管薪酬、绩效绩效指标和关键绩效指标

（KPI）；报告以及透明度、财务完整性和资本配置； 商业道德

5.1.3 评估和对比在主要市场中的公司治理主要模式，和影响最佳做法的主要变量：最

佳做法的变化程度， 立法、文化和解释方面的差异。

5.1.4 解释审计师在公司事务中的作用，治理和在有效交付方面所面临的挑战

审计：审计事务所的独立性和利益冲突； 审计员轮换；审计工作和技术方面的

抽样中断；审计师报告、审计师责任；内部审计

5.1.5 评估公司治理方面的问题，对潜在的投资机会，包括忽视这些机会的风险，公共

融资的举措，公司基础设施和私人融资工具；社会影响。

5.1.6 将重要的公司治理因素应用与财务模型；风险评估；管理的质量
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雇佣和管理 Engagement and Stewardship

6.1.1 解释投资者参与和管理的目的

6.1.2 解释为什么参与被认为是有益的，以及对参与的一些关键批评

6.1.3 解释管治准则的主要原则和要求，以及它们适用于机构资产管理公司：英国沃克

审查（2009 年）和管治准则（2020 年）；美国雇员退休收入保障法案（ERISA）

指南；欧盟欧洲基金和资产管理协会（EFAMA）管治准则。

6.1.4 解释如何在实践中实现参与，包括目标、风格和语气上的关键差异

6.1.5 采用适当的方法来建立参与方式：战略和战术-设定目标；确定与谁对接，讨论

主持礼仪、议程和管理期望； 沟通方式/语气/管理紧张局势；努力达成协议；

升级技术，包括集体参与；ESG 投资论坛；代理投票

6.1.6 描述跨多种资产类别参与的方法。
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ESG 分析、估值和整合

ESG Analysis, Valuation, and Integration

7.1.1 解释将 ESG 纳入投资过程的目的和目标

7.1.2 描述将 ESG 纳入投资过程的不同方法

7.1.3 描述一系列资产类别的 ESG 分析的定性方法

7.1.4 述一系列资产类别的 ESG 分析的定量方法

7.1.5 通过定性和定量的方法 识别有形和无形资产的 ESG 相关因素

7.1.6 描述如何开发和构建记分卡以评估 ESG 因素

7.1.7 使用风险映射方法来评估 ESG 问题

7.1.8 解释 ESG 如何补充传统的财务分析

7.1.9 分析了 ESG 因素可能如何影响行业和公司的表现

7.1.10 分析 ESG 因素如何影响一系列资产类别的证券估值

7.1.11 解释一个公司对选定的 ESG 主题的披露

7.1.12 在一系列资产类别中应用各种方法进行 ESG 的分析和整合

7.1.13 描述跨地区和文化进行 ESG 分析所面临的挑战

7.1.14 解释在确定和评估 ESG 重大问题方面所面临的挑战

7.1.15 讲解将 ESG 分析整合到公司项目的投资流程面临的挑战

7.1.16 解释一系列 ESG 集成数据和可用软件中采取的方法，以及所提供信息的性质
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7.1.17 确定筛查服务或工具的主要提供者， 它们的方法上的相似性和不同性，以及使

用它们的目的、好处和局限性

7.1.18 描述了 ESG 一体化数据库提供的信息的局限性和制约因素

7.1.19 简介 ESG 数据和消息的主要来源和次要来源

7.1.20 描述了 ESG 和可持续发展系统数据的其他用途

7.1.21 解释信用评级机构(CRA）如何处理 ESG 信用评分
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综合投资组合的建设和管理

Integrated Portfolio Construction and Management

8.1.1 解释 ESG 因素对战略资产配置的影响

8.1.2 描述将 ESG 整合到投资组合中的方法和管理程序

8.1.3 解释内部和外部 ESG 的方法研究和分析，如何被投资组合经理用来进行投资决

策

8.1.4 解释不同的筛查方法和好处以及主要方法的局限性

8.1.5 解释适用于 ESG 投资的主要的索引和基准测试方法，并注意其潜力限制

8.1.6 将 ESG 筛查应用于主要资产类别及其子行业：固定收益、股票和另类投资

8.1.7 区分对单个公司和集合投资基金进行 ESG 筛选的方法：绝对基础上；相对于行

业/同行数据

8.1.8 解释 ESG 集成如何影响风险-回报动态投资组合优化

8.1.9 根据主要目标、投资考虑因素和风险评估不同类型的 ESG 分析/SRI 投资：全面

ESG 整合；排除性筛选；积极对齐/最佳表现；积极持有；主题投资；影响力投

资；其他

8.1.10 描述管理被动式 ESG 投资组合的方法
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投资授权、投资组合分析和客户报告

Investment Mandates, Portfolio Analytics, and Client

Reporting

9.1.1 解释为什么授权建设特别重要，以及对有效交付 ESG 投资的重要性： 将可持续

投资与任务授权联系起来；定义的可持续投资战略

9.1.2 解释如何将 ESG 嵌入到投资授权/投资组合之中，以产生投资回报和管理投资组

合风险

9.1.3 解释 ESG 投资的最常见特征，资产所有者和中介机构，包括养老金顾问和基金

选择者，通过请求提案书（RFP）和选择过程寻求确定的特征：投票、参与、决

策制定示例和筛选过程。

9.1.4 解释不同的客户类型及其目标，这些目标会影响选择的 ESG 投资策略类型

9.1.5 解释报告和监控的关键机制，绩效和任务要求与客户的目标保持一致

9.1.6 解释测量和报告 ESG 相关投资绩效的主要挑战：主动、被动和智能贝塔方法；

绩效归因；敏感性分析；风险测量；参与活动/影响；以及综合报告和投资审查。
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