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	CPA三色笔记-财务成本管理
	第一章 财务管理概述
	第一节企业组织形式和财务管理内容
	【知识点1】企业的组织形式
	项目
	个人独资企业
	合伙企业
	公司制企业
	含义
	由一个自然人投资，财产为投资者个人所有，投资者以其个人财产对企业债务承担无限责任的经营实体
	由合伙人订立合伙协议，共同出资，合伙经营，共享收益，共担风险的盈利性组织
	依据公司法登记的经政府注册的盈利性法人组织，并且独立于所有者和经营者
	特点
	①创建便捷
	②维持成本低
	③无企业所得税
	与个人独资企业类似，只是程度不同
	①无限存续
	②股权可转让
	③有限责任
	约束条件
	①对债务承担无限责任
	②存续年限受制于业主寿命
	③难以从外部获得大量资本
	与个人独资企业类似，只是程度不同
	①双重课税
	②组建成本高
	③存在代理问题
	【知识点2】财务管理的主要内容
	项目
	长期投资
	长期筹资
	营运资本管理
	含义/内容
	指公司对经营性长期资产的直接投资
	指公司筹集生产经营所需的长期资本
	包括营运资本投资、营运资本筹资
	主体
	公司
	对象
	经营性长期资产
	长期资本
	营运资本
	目的
	获取经营活动所需的实物资源
	满足公司的长期资本需要
	①有效地运用流动资产
	②选择最合理的流动负债
	③加速营运资本周转

	第二节财务管理的目标与利益相关者的要求
	【知识点1】财务管理的目标
	项目
	利润最大化
	每股收益最大化
	股东财富最大化
	观点
	利润代表公司新创造的财富，利润越多说明企业财富增加得越多，越接近公司的目标
	把公司的利润和股东投入的资本联系起来考察，用每股收益最大化来概括公司的财务管理目标
	股东创办公司的目的是增加财富，因此，增加股东财富是财务管理的基本目标
	局限
	①没有考虑利润的取得时间
	②没有考虑利润与投入资本的关系
	③没有考虑所获利润承担的风险
	①没有考虑每股收益取得时间
	②没有考虑每股收益的风险
	③现实中每股股票投入资本差别也很大，不同公司的每股收益不可比
	适用情况
	如果投入资本相同、利润取得时间相同、相关风险相同，则利润最大化是一个可以接受的观念
	如果每股收益的时间相同、承担风险相同、投入资本相同，则每股收益最大化也是一个可以接受的观念
	①如果资本市场有效，股东投资资本不变，股价最大化与股东财富最大化具有同等意义
	②如果股东投资资本和债务价值不变，企业价值最大化与股东财富最大化具有相同的意义
	【知识点2】利益相关者的要求
	股东、经营者
	利益要求
	股东
	股东为了使自己的财富最大化，要求经营者以最大的努力去实现这个目标
	冲突表现
	道德风险
	经营者为了自己的目标，不尽最大努力去实现企业的目标。因为股价上升的好处归属于股东，与自身无关；他们不
	逆向选择
	经营者为了自己的目标而背离股东的目标
	例如：装修豪华办公室，购置高档汽车等；以工作需要为借口乱花公司的钱，蓄意压低股票价格买入股票等
	冲突源头
	公司所有权与经营权分离，信息不对称产生委托代理问题
	协调方法
	监督
	股东获取更多的信息，对经营者进行监督，减少双方信息不对称
	例如：聘请注册会计师审计财务报表
	激励
	使经营者分享企业增加的财富，鼓励他们采取符合股东利益最大化的行动。
	例如：给予经营者现金、股票期权奖励

	第三节财务管理的基础概念和基本理论
	【知识点1】财务管理的基础概念
	【知识点2】财务管理的基本理论
	理论
	内容
	现金流量理论
	财务管理最基础性的理论
	价值评估理论
	财务管理的一个核心理论
	风险评估理论
	风险导致财务收益的不确定性。
	投资组合理论
	关于证券组合的收益与风险的理论
	资本结构理论
	关于资本结构与财务风险、资本成本以及公司价值之间关系的理论

	第四节金融工具与金融市场
	【知识点1】金融工具的类型
	项目
	固定收益证券
	权益证券
	衍生证券
	含义
	能够提供固定或根据固定公式计算出来的现金流的证券
	代表特定公司所有权的证券
	在传统的固定收益证券和权益证券等原生资产基础上衍生出来的，价值随原生资产价格波动而波动的合约
	特点
	收益和发行人的财务状况相关程度低，投资风险小
	收益与发行人的经营成果相关程度高，投资风险大
	价值依赖于原生资产，是公司套期保值或转移风险的工具
	举例
	固定利率债券；浮动利率债券、优先股、永续债
	普通股
	期权、期货、远期和利率互换合约
	【知识点2】金融市场类型
	分类方式
	种类
	特点
	市场工具
	按照所交易的金融工具的期限是否超过1年
	货币市场
	期限不超过1年的短期金融工具交易市场（≤1年）
	短期国债（英、美称为国库券）、可转让存单、商业票据、银行承兑汇票等
	资本市场
	期限超过1年的金融工具交易市场（＞1年）
	股票、长期公司债券、长期政府债券、银行长期贷款等
	按照证券的不同属性
	债务市场
	交易债务工具
	公司债券、抵押票据等
	股权市场
	交易股票
	股票
	按照所交易证券是否初次发行
	一级市场
	将证券首次出售给投资者
	新发证券和票据
	二级市场
	首次发行后，证券在不同投资者间买卖流通
	已流通的证券和票据
	按照交易程序
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